BBV-Investmentfonds 30. November 2009

Jahresbericht BBV-Dachfonds

Investmentfonds nach Luxemburger Recht

Bl BBV-Dachfonds Global

BB/

—

O ir
Bayerische Beamten Versicherungen 17‘ P I O N E E R

BBV-Beratungs- und Vermittlungs-GmbH " ®
fiir Vermégensanlagen und Versicherungen InVe Stments




Wichtiger Hinweis

Der Kauf von Anteilen des Fonds erfolgt auf der Basis des vereinfachten Verkaufsprospektes sowie des ausfiithrlichen Verkaufs-
prospektes einschliefllich des Verwaltungs- und Sonderreglements dieses Fonds.

Der vereinfachte Verkaufsprospekt, der ausfiihrliche Verkaufsprospekt sowie die letzten veroffentlichten Jahres- und Halbjahres-
berichte miissen dem Anteilerwerber vor Zeichnung der Anteile kostenlos und unaufgefordert angeboten werden.
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BBV-Dachfonds Global im Uberblick

Dieser Bericht dient zu Ihrer Information, zugleich ist er,
zusammen mit dem aktuell giiltigen Verkaufsprospekt,
Bestandteil der gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunter-
lagen, die den Erwerbern von Anteilen an unseren Fonds
zur Verfiigung gestellt werden miissen. Weitere Informa-
tionen zum umfassenden und attraktiven Angebot an
Pioneer-Fonds erhalten Sie kostenlos bei der CACEIS Bank
Deutschland GmbH, allen Geschiftsstellen der Bayerischen
Hypo- und Vereinsbank, den weiteren Vertriebsstellen oder
direkt bei Pioneer Investments.

Fonds und Anteilpreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise unserer Fonds werden
borsentéglich berechnet und verdffentlicht. Die aktuellen
Anteilpreise erhalten Sie bei allen Zahlstellen der Fonds.

Weitere Angaben zu unseren Fonds sowie zu eventuellen
Anderungen der Vertragsbedingungen finden Sie unter:
www.pioneerinvestments.de

Die Veréffentlichung der Kurse finden Sie auch in folgenden
Medien:

> www.pioneerinvestments.de
Anlagestrategie/Anlageziel
Erwirtschaftung eines moglichst hohen Wertzuwachses

durch iiberwiegende Anlage in internationale Aktien- und
Rentenfonds.
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Fondsdaten

Anteilklasse |

Fondstyp Dachfonds
Fondswéhrung EUR
Fondsauflage 18.12.2001
Erste Nettoinventarwertberechnung 18.12.2001
Ertragsverwendung ausschittend
Ausgabeaufschlag z.Z. 5,00%
Verwaltungsvergiitung p.a. z.Z. 1,10%

Depotbank-, Zahlistellen- und

Zentralverwaltungsvergiitung p.a. z.Z. zwischen 0,003% und 0,50%

Total Expense Ratio (TER) p.a.? 1,34%
Portfolio Turnover Rate (TOR) p.a.® 468,03%
Taxe d‘abonnement p.a. 0,05%

Griindungskosten sind bereits abgeschrieben
Stiickelung Globalurkunde
Wertpapier-Kennnummer 765967
ISIN LU0138993471

Ausschittung per 15.12.2009 0,25 EUR (je Anteil)

Fondsvermdgen per 30.11.2009 13,8 Mio. EUR

(1

[©

Jenach Land, in dem die Vermdgenswerte des Fonds gehalten werden.

Berechnung nach SFA-Richtlinie , d.h. ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten fiir
den Zeitraum vom 01.12.2008 bis 30.11.2009.

Angabe fiir den Zeitraum 01.12.2008 bis 30.11.2009

Fondsdaten

Anteilklasse 0

Fondstyp Dachfonds
Fondswéhrung EUR
Fondsauflage 18.12.2001
Erste Nettoinventarwertberechnung 18.12.2001
Ertragsverwendung thesaurierend
Ausgabeaufschlag z.Z. wird derzeit nicht erhoben
Verwaltungsvergiitung p.a. z.Z. 1,50%

Depotbank-, Zahistellen- und

Zentralverwaltungsvergiitung p.a. z.Z. zwischen 0,003% und 0,50%

Total Expense Ratio (TER) p.a.? 1,74%
Portfolio Turnover Rate (TOR) p.a.® 468,03%
Taxe d‘abonnement p.a. 0,05%

Griindungskosten sind bereits abgeschrieben
Stiickelung Globalurkunde
Wertpapier-Kennnummer 765968
ISIN LU0138994016
Fondsvermégen per 30.11.2009 19,9 Mio. EUR

(

Je nach Land, in dem die Vermdgenswerte des Fonds gehalten werden.

Berechnung nach SFA-Richtlinie , d.h. ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten fiir
den Zeitraum vom 01.12.2008 bis 30.11.2009.

® Angabe fiir den Zeitraum 01.12.2008 bis 30.11.2009



Wertentwicklung verschiedener Zeitraume (in Wahrung)

Anteilklasse |

Lfd. Jahr 4,77%
6 Monate 1,25%
1Jahr 5,77%
3Jahre -2,09%
5 Jahre 12,42%
Seit Auflage 5,13%
Durchschnittlicher Wertzuwachs p.a. 0,63%

Quelle: Eigene Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabe-
aufschlags

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse dar.
Die Anlagerendite und der Nennwert kdnnen sowohl fallen als auch steigen und kénnen zum
Verlust des gesamten Kapitaleinsatzes fiihren. Die bei der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen erhobenen Kommissionen und Kosten wurden in der Berechnung der Wertentwick-
lung nicht beriicksichtigt.

Die Wertentwicklung wurde zum Stichtag 30. November 2009, letzter Borsentagim Berichts-
zeitraum, berechnet.

Wertentwicklung verschiedener Zeitraume (in Wahrung)

Anteilklasse 0

Lfd. Jahr 4,39%
6 Monate 1,05%
1Jahr 5,36%
3Jahre -3,25%
5 Jahre 10,21%
Seit Auflage 1,86%
Durchschnittlicher Wertzuwachs p.a. 0,23%

Quelle: Eigene Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabe-
aufschlags

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse dar.
Die Anlagerendite und der Nennwert kdnnen sowohl fallen als auch steigen und kdnnen zum
Verlust des gesamten Kapitaleinsatzes fiihren. Die bei der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen erhobenen Kommissionen und Kosten wurden in der Berechnung der Wertentwick-
lung nicht berlicksichtigt.

Die Wertentwicklung wurde zum Stichtag 30. November 2009, letzter Borsentag im Berichts-
zeitraum, berechnet.

Aktuelle Fondstypenaufteilung

Investmentfonds 79,84%

Indexzertifikate 9,66%

Quelle: Eigene Berechnung
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Jahreshericht zum 30.11.2009
BBV-Dachfonds

Beide Anteilklassen des BBV-Dachfonds Global konnten

im vergangenen Berichtszeitraum eine positive Wertentwick-
lung verzeichnen (Anteilklasse I 5,77%, Anteilklasse 0 5,36%).
Damit hat der Dachfonds seinen Vergleichsindex (3-Monats
Euribor) iibertreffen konnen, der im gleichen Zeitraum einen
Wertzuwachs von 1,60% aufwies.

Der BBV-Dachfonds zeigte im Berichtszeitraum eine stetig
steigende Performance, die bis in den Oktober 2009 hinein-
reichte und erzielte in der sich erholenden Marktphase eine
positive Rendite. Stark dazu beigetragen haben der MSS
Access Volatility Premium Plus A, der RWC Funds-RWC
Global Convertibles B EUR und der DB X-Trackers Iboxx
Euro Sovereign Eurozone, welche bis zum Zeitpunkt ihres
Verkaufs jeweils zwischen 5% und 15% des Portfolios aus-
machten. Sie erzielten in allen Fillen eine Uberrendite iiber
die 3-Monats-Euribor-Benchmark und generierten somit einen
positiven absoluten als auch relativen Performancebeitrag.
Speziell die Investitionen in Discount-Zertifikate leisteten einen
positiven Beitrag zur Gesamtperformance des Dachfonds.
Die bis ins Frithjahr diesen Jahres vorherrschende erhéhte
Volatilitat auf den Aktienmérkten ermdglichte die Verein-
nahmung ebenfalls erhohter Optionspramien im Markt. Die
unter diesen Erwartungen eingesetzten Discounter konnten
bis zum Zeitpunkt ihres Verfalls bis auf wenige Ausnahmen
so einen soliden Performancebeitrag leisten.

Mitte des Jahres fand ein Strategiewechsel von volatilitétsbe-
dingten Investments in Discounter zur Vereinnahmung von
Optionspriamien hin zu einer etwas aktienbetonteren Strategie
statt. Dieser Wechsel lag in der zunehmenden Stabilisierung
der konjunkturellen Lage und dem seit dem Friithjahr anhal-
tenden Aufwirtstrend auf den Aktienmirkten begriindet.
Insbesondere das Investment in den RWC Funds-RWC Global
Convertibles B EUR lieferte in diesem Zusammenhang einen
signifikanten Performancebeitrag. Auch der zum Ausgleich
der zunehmend auslaufenden Zertifikate ins Portfolio auf-
genommene StrategySelect Theta konnte leicht positiv zur
Gesamtperformance beitragen.

Renten-Positionen profitierten weniger von der sich stabili-
sierenden weltwirtschaftlichen Lage. Trotzdem konnten sie
mit einem relativ konstanten Performancebeitrag tiberzeugen.
Besonders der iShares eb.rexx® Government Germany 1.5-2.5
(DE) und der DB X-Trackers Iboxx Euro Sovereign Eurozone
lieferten beide einen positiven absoluten und relativen Per-
formancebeitrag, wobei die Durationsrisiken bewusst sehr
gering gehalten wurden.

Die Kapitalmarkte wiesen iiber den Berichtszeitraum ein ge-
spaltenes Bild auf. So setzte sich die Talfahrt auf den globalen
Aktienmarkten zu Beginn des Jahres fort, um dann im Mérz
und April in einen bis Oktober anhaltenden Anstieg zu drehen.
Im Oktober 2009 kam es dann zu stirkeren Korrekturen und
Abschldgen von bis zu 10%, welche innerhalb weniger Tage
jedoch wieder aufgeholt wurden. Grund fiir diesen kurzen
Einbruch waren Marktiiberhitzungen, speziell in Sektoren
mit hoher Konjunktursensitivitit. Diese stehen noch immer
unter dem Einfluss der liquidititsgetriebenen Erholung

des laufenden Jahres. Neben der Politik des ,,Quantitative
Easings“ seitens fihrender Zentralbanken, also der massiven
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Ausweitung der Geldmenge durch Ankauf von Schuldtiteln,
werden die Mirkte von Konjunkturprogrammen gestitzt,
welche schitzungsweise 2% des weltweiten Bruttosozialprodukts
ausmachen. Die Wertentwicklung der Growth Assets diirfte
zumindest teilweise davon bestimmt werden, inwiefern die
Faktoren Geld- und Fiskalpolitik in der gegenwértigen Form
erhalten bleiben.

Die US-Wirtschaft entwickelte sich wihrend des Berichtszeit-
raums schneller als erwartet. Dies ist nicht zuletzt auf den
starken Stimulus aus der Fiskal- und Geldpolitik zurtickzu-
fithren. Ein Abklingen der Krise ist in der US-Wirtschaft
zwar zu spiiren. Nach dem Bankrott des amerikanischen
Mittelstandsfinanzierers CIT ist jedoch klar, dass die Finanz-
krise mitnichten beendet ist und weiterhin ein Ausleseprozess
stattfindet, dem zahlreiche tiberschuldete Unternehmen
weltweit zum Opfer fallen. Im Zuge der Erholung von der
Krise legten nahezu alle Aktien-Indizes zu. Der MSCI Welt
Index legte in EUR {iiber den Berichtszeitraum um knapp 9%
an Wert zu. Auf regionaler Ebene betrachtet stieg der MSCI
Europa in EUR um ca. 15% und der MSCI USA in EUR um
ca. 4%, wobei hier der schwache US-Dollar einen Grofiteil der
regionalen Performance, die rund 23% betrug, ausgeloscht
hat. Nur der MSCI Japan verlor ca. 5% auf Eurobasis, was
ebenfalls nicht zuletzt an der zunehmenden Eurostirke lag.
Am stdrksten profitieren von der gegenwirtigen Situation an
den Aktienmarkten die Schwellenldindermirkte, bestimmte
Branchen (Information Technology & Materials) sowie das
Small Cap Segment.

An den internationalen Rentenmérkten war das Klima iiber
den Berichtszeitraum weniger freundlich. So verlor der
Citigroup GBI Welt Index -2,25% in Euro, was nicht zuletzt
dem Wihrungseffekt, also vor allem der starken Aufwertung
des Euro gegeniiber dem US-Dollar bzw. Yen, zuzuschreiben
war. In lokaler Wihrung standen die Rentenmirkte deutlich
positiver da. Im Dezember 2008 fand eine Rallye an den Renten-
markten statt. Betrachtet man die Markte ausschlief3lich in
diesem Jahr, so gestaltet sich das Bild wesentlich freundlicher.
Die trotz der Stabilisierung anhaltende Marktunsicherheit im
Jahre 2009 trug hierzu bei.

Sehr solide entwickelten sich die internationalen Rohstoft-
markte. Viel betrachtete Spekulationsobjekte wie Gold (+22%
in EUR) und Ol (+27% in EUR) boten hervorragende Stiitz-
pfeiler in Multi-Asset-Portfolios. Ob damit nur eine stabile
Erholung der Wirtschaft oder schon die nichste Blase hin zu
einer Inflation signalisiert wird, bleibt fiir 2010 abzuwarten.
Der BBV-Dachfonds Global wird sich in gewohnter Multi-
Asset-Strategie allen Chancen unter Riicksichtnahme der
spezifischen Risiken zuwenden.

Luxemburg, im Dezember 2009

Pioneer Asset Management S.A.

LU

Cormac Daly Enrico Turchi



Vermégensaufstellung BBV-Dachfonds Global

Vermogensaufstellung zum 30. November 2009

Gattungshezeichnung Stiick (STK) bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Wah- Kurs Kurswert %-Anteil

Anteile (ANT) bzw.  30.11.2009  Zuginge Abgange rung inEUR  des Fonds-
Wahrung im Berichtszeitraum vermdgens

Ubertraghare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente

mit amtlicher Borsennotierung EUR 3.248.750,00 9,66

Indexzertifikate

Goldman Sachs SX5E Indexzertifikat STK  250.000,00 250.000,00 0,00 EUR 12,9950 3.248.750,00 9,66

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

iniibertraghare Wertpapiere

Investmentfonds 26.851.124,00 79,84

AMB Generali Euroland Protect ANT ~ 48.000,00 48.000,00 0,00 EUR 58,4000 2.803.200,00 8,34

Assenagon Credit Basis ID ANT 1.000,00 1.000,00 0,00 EUR 1.087,9000 1.087.900,00 3,23

DB X-Trackers DB Hedge Fund Index ETF ANT 140.000,00 140.000,00 0,00 EUR 10,9400 1.531.600,00 4,55

DB X-Trackers Currency Return Index ETF ANT  30.000,00 40.000,00 30.000,00 EUR 48,0300 1.440.900,00 4,28

DB X-Trackers DJ Euro Stoxx 50 Short ETF ANT  37.000,00 164.000,00 127.000,00 EUR 36,6300 1.355.310,00 4,03

DB X-Trackers Iboxx Euro Sovereign Eurozone

1-3 Total Return Index ETF ANT  29.000,00 82.000,00 82.000,00 EUR 152,6886 4.427.970,00 13,17

DB X-Trackers S&P Global Infrastructure ANT  50.000,00 25.000,00 25.000,00 EUR 17,4600 873.000,00 2,60

DEXIA Index Arbitrage ANT 800,00 800,00 0,00 EUR 1.279,5300 1.023.624,00 3,04

Ishares Eb Rexx Govt Germany -1.5-2.5 ANT ~ 53.000,00 96.000,00 83.000,00 EUR 101,3500 5.371.550,00 15,98

JP Morgan Investments Funds SICAV -

Highbride Statistical Market Neutral Fund A ANT ~ 17.000,00 8.000,00 0,00 EUR 111,2100 1.890.570,00 5,62

Strategy Select Theta ANT  50.000,00 50.000,00 0,00 EUR 100,9100 5.045.500,00 15,00

Wertpapieranlagen insgesamt 30.099.874,00 89,50

Bankguthaben, nicht verbriefte

Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 3.605.368,30 10,72

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Société Générale Bank & Trust EUR 3.594.041,73 10,69

Guthabenin sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen usb 11.326,57 0,03

Sonstige Vermogensgegenstande 26,34 0,00

Zinsanspriiche 26,34 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten ) -73.813,84 -0,22

Fondsvermdgen 33.631.454,80 100,00®

Anteilwert Anteilscheinklasse | 52,04

Anteilwert Anteilscheinklasse 0 50,93

Umlaufende Anteile Anteilscheinklasse | 264.268,00

Umlaufende Anteile Anteilscheinklasse O 390.309,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermadgen (in %) 89,50

' Wahrend des Geschaftsjahres wurde ein Aktiensplitvon 10:1 durchgefiihrt. Der anfangliche Kauf betrug 80 Anteile.
@ Verwaltungsvergiitung, Depotbank-, Zahlstellen- und Zentralverwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Taxe d* Abonnement

@ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen
Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungshezeichnung Stiick (STK) bzw. Kéaufe/ Verkaufe/
Anteile (ANT) bzw. Zugange Abgange
Wahrung

Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente
mit amtlicher Borsennotierung

Indexzertifikate

BNP EMIS U HAN 09/09 STK 200.000,00 200.000,00
BNP Zertifikat 12/08 STK 0,00 158.000,00
BNP Zertifikat Index 03/09 STK 100.000,00 100.000,00
BNP Zertifikat Index 05/09 STK 107.000,00 107.000,00
Commerzbank Zertifikat Index 04/09 STK 215.000,00 215.000,00
Commerzbank Zertifikat 10/09 STK 215.000,00 215.000,00
Deutsche Bank Zertifikat Index 05/09 STK 200.000,00 200.000,00
Deutsche Bank Zertifikat 12/08 STK 0,00 125.000,00
Dresdner Bank Zertifikat 01/09 STK 0,00 125.000,00
DZ Bank Zertifikat 11/09 STK 230.000,00 230.000,00
Goldman Sachs Zertifikat 03/09 STK 82.000,00 82.000,00
Goldman Sachs Zertifikat 03/09 STK 58.000,00 58.000,00
Goldman Sachs Zertifikat 03/09 STK 34.000,00 34.000,00
Société Générale Zertifikat 12/08 STK 0,00 99.000,00

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in iibertraghare Wertpapiere

Investmentfonds

Athena Ul ANT 18.000,00 18.000,00
DB X-Trackers Il - Eonia Total Return Index ETF ANT 23.000,00 52.000,00
DB X-Trackers MSCI RUSSIA CAPPED INDEX ETF ANT 0,00 60.000,00
Fundlogic Morgan Stanley Strategy

Access Volatility Premium Plus FCP ANT 0,00 18,00
JPMorgan Investment Fd Global Capital Preservation Cl.a Eur ANT 0,00 1.000,00
RWC FDS GB CONV ANT 4.000,00 4.000,00
Andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Investmentfonds

FCM European Total Return Fund ANT 0,00 8.986,52
Ishare EB.REXX 10.5+ ANT 23.000,00 23.000,00
Lyxor ETF Dax plus PR ANT 10.000,00 10.000,00
Multimanager Renten Eurp Eur ANT 0,00 16.000,00
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungshezeichnung Stiick (STK) bzw. Volumen
Anteile (ANT) bzw. in1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: DJ Euro Stoxx 50 Index Future 12/08) 8.413

Entwicklung des Fondsvermogens fiir den Zeitraum vom 01. Dezember 2008 bis 30. November 2009

EUR EUR
Fondsvermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 31.890.823,82
Ausschittung fiir das vergangene Geschéftsjahr -135.732,50
Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen 744.815,21
Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen -628.384,74
Mittelzufliisse 116.430,47
Ertragsausgleich -1.184,70
Ordentlicher Nettoertrag -313.468,29 ¢
Realisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapiergeschéften -429.515,48
Realisierte Gewinne/Verluste aus Finanzterminkontrakten -1.182,14
Realisierte Gewinne/Verluste aus Wahrungen -1.800,41¢
Summe der realisierten Gewinne/Verluste -432.498,03

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste

2.507.084,03

Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres

33.631.454,80

inkl. Ertragsausgleich

Ertrags - und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01. Dezember 2008 bis 30. November 2009

Anteilklasse | EUR je Anteil EUR
Ertrage

Bankzinsen 2.280,74 0,01
Investmentanteile und Dividenden 87.418,53 0,33
Ertrage insgesamt 89.699,27 0,34
Aufwendungen

Verwaltungsvergiitung -149.666,16 -0,57
Depotbankvergiitung -2.324,43 -0,01
Priifungskosten -12.827,57 -0,05
Taxe d' Abonnement -4.123,67 -0,02
Zinsaufwendungen -188,37 0,00
Sonstige Aufwendungen -16.486,78 -0,06
Aufwendungen insgesamt -185.616,98 -0,71
Ordentlicher Nettoertrag -95.917,71 -0,37
Berechnung der Ausschiittung

Anteilklasse | insgesamt EUR je Anteil EUR
Ausschittung des Steuerrechtlichen Ergebnisses

fiirdas Geschéftsjahr2008/2009 65.967,00 0,25
Gesamtausschiittung 65.967,00 0,25
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Ertrags - und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01. Dezember 2008 bis 30. November 2009

Anteilklasse 0 EUR je Anteil EUR
Ertrage

Bankzinsen 3.303,07 0,01
Investmentanteile und Dividenden 126.621,91 0,32
Ertrage insgesamt 129.924,98 0,33
Aufwendungen

Verwaltungsvergiitung -295.409,25 -0,76
Depotbankvergiitung -3.364,51 -0,01
Prifungskosten -18.559,59 -0,05
Taxe d* Abonnement -6.017,61 -0,02
Zinsaufwendungen -273,83 0,00
Sonstige Aufwendungen -23.850,77 -0,06
Aufwendungen insgesamt -347.475,56 -0,90
Ordentlicher Nettoertrag -217.550,58 -0,57

Ertrags - und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01. Dezember 2008 bis 30. November 2009

Gesamter Fonds EUR
Ertrage

Bankzinsen 5.583,81
Investmentanteile und Dividenden 214.040,44
Ertrage insgesamt 219.624,25
Aufwendungen

Verwaltungsvergiitung -445.075,41
Depotbankvergiitung -5.688,94
Priifungskosten -31.387,16
Taxe d' Abonnement -10.141,28
Zinsaufwendungen -462,20
Sonstige Aufwendungen -40.337,55
Aufwendungen insgesamt -533.092,54
Ordentlicher Nettoertrag -313.468,29
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Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert Anteilwert
des Geschiftsjahres Akl 1 Akl. 0

EUR EUR EUR

2008/2009 33.631.454,80 52,04 50,93
2007/2008 31.890.823,82 49,70 48,34
2006/2007 35.051.477,63 54,88 53,59

Total Expense Ratio (TER)

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgeg ande des S vermogens sind auf der Grundlage
nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

q

Wertpapier-, Investmentanteile per

30.11.2009

Alle anderen Vermogenswerte per

30.11.2009

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.11.2009

Amerikanischer Dollar

1,505550 =

1 Euro (EUR)

Gesamtkostenquote (SFA-Total Expense Ratio) ohne Performancevergiitung

Anteilklasse |

1,34%p.a.?

Anteilklasse 0

1,74% p.a.”

(@

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéfts-

jahres aus.

Fiir den Fonds wurde im vergangenen Geschéftsjahr keine Performancegebiihr gezahlt.

Portfolio Turnover Rate (TOR)

Portfolioumschlagshaufigkeit

468,03% p.a.?)

®

Die ermittelte Zahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhéltnis zwischen

den Wertpapieran- und -verkdufen, den Mittelzu- und -abfliissen sowie des durchschnitt-
lichen Netto-Fondsvermdgens fiir das angegebene Geschéftsjahrdar.

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen und Verwaltungsvergiitungen

ISIN Fondsbezeichnung bezahlter  bezahlter Riick- Verwaltungs-

Ausgabeaufschlag nahmeaufschlag vergiitung

in%p.a. in%p.a. in%p.a.

DE0004156328 AMB Generali Euroland Protect max. 5,00 - 0,50

LU0418282934 Assenagon Credit Basis ID - 1,00 0,60

LU0328476337 DB X-Trackers DB Hedge Fund Index ETF max. 3,00 max. 3,00 max. 0,70

LU0328474472 DB X-Trackers Currency Return Index ETF max. 3,00 max. 3,00 max. 0,20

LU0292106753 DB X-Trackers DJ Euro Stoxx 50 Short ETF max. 3,00 max. 3,00 max. 0,30
LU0290356871 DB X-Trackers Iboxx Euro Sovereign Eurozone

1-3 Total Return Index ETF max. 3,00 max. 3,00 max. 0,05

LU0322253229 DB X-Trackers S&P Global Infrastructure max. 3,00 max. 3,00 max. 0,40

FR0010016477 DEXIA Index Arbitrage 1,00 1,00 max. 0,80

DE0006289473 Ishares Eb Rexx Govt Germany -1.5-2.5 max. 2,00 max. 1,00 0,15

LU0273792142 JP Morgan Investments Funds SICAV -

Highbride Statistical Market Neutral Fund A 5,00 0,50 1,50

LU0439571554 Strategy Select Theta max. 5,00 - 0,16+500,-EUR/

Monat
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Erlauterungen zum Jahreshericht BBV-Dachfonds
zum 30. November 2009

1. Beschreibung des Fonds

Der BBV-Dachfonds, ein nach Luxemburger Recht in der
Form eines ,,Umbrella“-Fonds (fonds commun de placement
a compartiments multiples) auf unbestimmte Zeit errichtetes
Sondervermdégen (hiernach: der Fonds), wird von der
Pioneer Asset Management S.A., Luxemburg, (die Verwal-
tungsgesellschaft), einer Aktiengesellschaft, die der UniCredit
Banking Group angehort, gemif3 Kapitel 13 des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 (Gesetz von 2002) verwaltet. Thr Aktien-
kapital belduft sich auf auf12.050.000 Euro und ihre Anteile
befinden sich im Besitz der Pioneer Global Asset Manage-
ment S.p.A., Mailand, die wiederum zu 100% im Besitz der
UniCredit S.p.A. ist.

Der BBV-Dachfonds fillt unter den Anwendungsbereich des
Teils I des Gesetzes von 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (OGAW im Sinne der gednderten EWG-Richtlinie
85/611).

2. Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungsgrundsitze
Der Jahresbericht gibt die Nettovermogenswerte zum
30. November 2009 wieder.
a) Darstellung der Halbjahres- und Jahresberichte
Die Halbjahres- und Jahresberichte sind geméaf den in
Luxemburg geltenden Vorschriften fiir Organismen fiir
gemeinsame Anlagen erstellt.
b) Berechnung des Nettoinventarwertes
Der Nettoinventarwert des Fonds wird in Luxemburg
unter der Aufsicht der Depotbank an jedem Bankarbeits-
tag von der Zentralverwaltungsstelle errechnet, der in
Luxemburg ein Borsentag ist.
Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fonds-
vermogens eines Fonds (Fondsvermogen abziiglich Verbind-
lichkeiten) durch die Zahl der sich zum Zeitpunkt der
jeweiligen Berechnung im Umlauf befindlichen Anteile
dieses Fonds.
c) Bewertung des Wertpapierbestandes
ca) Vermogenswerte, die an einer Borse notiert sind,
werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Wenn
ein Vermogenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist
der letzte verfiigbare Kurs an jener Borse maf3gebend,
die der Hauptmarkt fiir diesen Vermogenswert ist.
cb) Vermogenswerte, die nicht an einer Borse notiert sind,
die aber an einem anderen geregelten, anerkannten,
fiir das Publikum offenen und ordnungsgemaf;
funktionierenden Markt gehandelt werden, werden
zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die Verwaltungs-
gesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem
die Vermogenswerte verkauft werden konnen.
cc) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder
auf einem anderen Geregelten Markt notiert oder ge-
handelt wird oder sofern fiir Vermdgenswerte, welche
an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwihnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in (ca) oder (cb) den
tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermo-
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cd)

ce)

cf)

cg)

ch)

ci)

genswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der
Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des
verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschitzung ermittelt.

Die auf Vermogenswerte entfallenden anteiligen
Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht
im Kurswert ausdriicken.

Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organi-
sierten Markten gehandelt werden, entspricht dem
jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemif3 den
Richtlinien des Verwaltungsrats auf einer konsistent fiir
alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten
Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von
Futures, Forwards oder Optionen, welche an Borsen
oder anderen organisierten Markten gehandelt werden,
wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Ab-
wicklungspreise solcher Vertrige an den Borsen oder
organisierten Mirkten, auf welchen diese Futures,
Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fiir welchen der Inventarwert
bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird
die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag
vom Verwaltungsrat in angemessener und verniinf-
tiger Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem, unter
Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten
Marktwert bewertet.

Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zu-
ziiglich anteiliger Zinsen bewertet. Festgelder konnen
zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden,
vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen
dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt,
und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese
Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im
Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem
Renditekurs entspricht.

Die in einem Fonds enthaltenen Zielfondsanteile
werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen
Riicknahmepreis bewertet.

Alle nicht auf die jeweilige Fondswahrung lautenden
Vermogenswerte werden zum letzten verfligbaren
Devisenkurs in die betreffende Fondswéhrung um-
gerechnet.

Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Ver-
mogenswerte werden zu ihrem angemessenen Markt-
wert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben von
der Verwaltungsgesellschaft und nach einem von ihr
festgelegten Verfahren bestimmt wird.



d) Devisenkurse
Dieses Bericht erfolgt in der Referenzwihrung des Fonds.
Vermdogenswerte oder Verbindlichkeiten in anderen Wih-
rungen als diejenigen, auf welche das Nettovermogen des
Fonds lautet, werden zu den Devisenkursen umgerechnet,
welche zum Zeitpunkt der Bestimmung des Nettoinventar-
wertes gelten. Die Ertrage und Kosten in Fremdwéhrungen,
werden zum Wechselkurs des Abrechnungstages in die
Referenzwahrung umgerechnet. Der Einstandswert der
Wertpapiere in anderen Wahrungen als die Referenzwéhrung
wird zu dem am Tag des Erwerbs giiltigen Wechselkurs in
die Referenzwihrung umgerechnet.

e) Realisierte Gewinne / Verluste aus Wertpapiergeschiften
Die realisierten Gewinne oder Verluste aus Wertpapierge-
schiften werden auf der Grundlage der durchschnittlichen
Einstandspreise der verkauften Wertpapiere errechnet.

3. Wichtige Ereignisse

Auf Beschluss des Verwaltungsrates tritt mit Wirkung zum
o1. Januar 2010 fiir den BBV-Dachfonds Global nachfolgend
aufgefithrte Anderung innerhalb der Anlagepolitik in Kraft:
Wurden bislang mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
in Anteilen von OGA des offenen Typs angelegt, wird dieses
kiinftig vorwiegend in Anteilen von OGA und/ oder OGAW
des offenen Typs angelegt. Des Weiteren wird in der Anlage-
politik der Satz ,,Fiir den Teilfonds werden vorwiegend (min-
destens 51%) Anteile an Aktien- und Rentenfonds erworben®
durch folgende Formulierung ersetzt: ,,Fiir den Teilfonds
werden vorwiegend Anteile an OGA und/ oder OGAW des
offenen Typs erworben.“
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An die Anteilinhaber des
BBV-Dachfonds

4, rue Alphonse Weicker

L - 2721 Luxemburg

Grand Duchy of Luxemburg

Bericht des Réviseur d’Entreprises

Entsprechend dem uns von dem Verwaltungsrat der Pioneer
Asset Management S.A. erteilten Auftrag haben wir den
beigefiigten Jahresabschluss des BBV-Dachfonds und seinem
Teilfonds BBV-Dachfonds Global gepriift, der die Aufstellung
des Fondsvermogens, des Wertpapierbestands und der
sonstigen Vermogenswerte zum 30. November 2009, die
Ertrags- und Aufwandsrechnung und die Entwicklung des
Fondsvermogens fiir den Zeitraum vom 1. Dezember 2008
bis 30. November 2009 sowie eine Zusammenfassung der
wesentlichen Rechnungslegungsgrundsitze und -methoden
und die sonstigen Erlduterungen zu den Aufstellungen enthalt.
Verantwortung des Verwaltungsrats der Pioneer Asset
Management S.A. fiir den Jahresabschluss

Die Erstellung und die den tatsdchlichen Verhiltnissen ent-
sprechende Darstellung dieses Jahresabschlusses gemif3 den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Erstellung und Darstellung des Jahresab-
schlusses liegen in der Verantwortung des Verwaltungsrats
der Pioneer Asset Management S.A.. Diese Verantwortung
umfasst die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung
des internen Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellung und der
den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechenden Darstellung
des Jahresabschlusses, so dass dieser frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhingig davon, ob diese

aus Unrichtigkeiten oder Verstossen resultieren, sowie die
Auswahl und Anwendung von angemessenen Rechnungs-
legungsgrundsitzen und -methoden und die Festlegung
angemessener rechnungslegungsrelevanter Schitzungen.
Verantwortung des Réviseur d’Entreprises

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer
Abschlusspriifung diesem Jahresabschluss ein Priifungsurteil
zu erteilen. Wir fithrten unsere Abschlusspriifung nach den
vom Institut des Réviseurs d’Entreprises umgesetzten inter-
nationalen Priiffungsgrundsitzen (International Standards on
Auditing) durch. Diese Grundsitze verlangen, dass wir die
Berufspflichten und -grundsitze einhalten und die Priifung
dahingehend planen und durchfiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei
von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.
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Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfithrung von
Priifungshandlungen zum Erhalt von Priifungsnachweisen fiir
die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansitze und Infor-
mationen. Die Auswahl der Priifungshandlungen obliegt

der Beurteilung des Réviseur d’Entreprises ebenso wie die
Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche
unzutreffende Angaben auf Grund von Unrichtigkeiten oder
Verstossen enthélt. Im Rahmen dieser Risikoeinschitzung
berticksichtigt der Réviseur d’Entreprises das fiir die Erstellung
und die den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechende
Darstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne Kon-
trollsystem, um die unter diesen Umstdnden angemessenen
Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um ein
Priifungsurteil iiber die Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems abzugeben.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet ebenfalls die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungs-
grundsitze und -methoden und der Angemessenheit der vom
Verwaltungsrat der Pioneer Asset Management S.A. vorge-
nommenen Schitzungen sowie die Beurteilung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses. Nach unserer Auffassung
sind die erlangten Prifungsnachweise als Grundlage fiir die
Erteilung unseres Priifungsurteils ausreichend und angemessen.
Priifungsurteil

Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefiigte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend
die Erstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage des BBV-Dachfonds und seinem Teilfonds
BBV-Dachfonds Global zum 30. November 2009 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fiir
den Zeitraum vom 1. Dezember 2008 bis 30. November 2009.
Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen ergénzenden Angaben wurden
von uns im Rahmen unseres Auftrages durchgesehen, waren
aber nicht Gegenstand besonderer Priifungshandlungen nach
den oben beschriebenen Grundsitzen. Unser Priffungsurteil
bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben uns diese An-
gaben keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

KPMG Audit S.ar.l.
Réviseurs d’Entreprises

Luxemburg, 2. Mirz 2010

Nathalie Dogniez
Partner



Steuerliche Hinweise

Bekanntmachung der Angaben
gemafd § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz fiir den Zeitraum vom 1. Dezember 2008 bis zum 30. November 2009

BBV-Dachfonds Global |

WKN 765 967

ISINLU0138993471
Betrag per Anteil in EUR §5Abs. 1Nr. 1 Privat- Betriebsvermdgen

InvStG lit. vermogen (KSt) (ESt)

Betrag der Ausschiittung a) 0,250000 0,250000 0,250000
In der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre
getrennt nach einzelnen Geschéftsjahren 0,000000 0,000000 0,000000
Betrag der ausgeschiitteten Ertrage b) 0,000000 0,000000 0,000000
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage ¥ b) 1,332579 1,332579 1,332579
Die in dem ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrag enthaltenen c)
(aufgehoben) c) aa) - - -
steuerfreie VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG
(in deram 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung) c) bb) 0,000000 - -
Ertrége im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes c) cc) - 0,000000 -
Ertrédge im Sinne des § 8b Abs. 1 des Kérperschaftsteuergesetzes c) dd) - - 0,000000
VerduBerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes c)ee) - 0,000000 -
VerduRerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Kdrperschaftsteuergesetzes  ¢)ff) - - 0,000000
Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG (in deram
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung), soweit die Ertrage
nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 des Einkommensteuergesetzes sind c) gg) 0,000000 - -
steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG c) hh) 0,000000 - -
Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG c) ii) 0,000000 0,000000 0,000000
Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fiir die kein Abzug
nach Absatz 4 vorgenommen wurde c)jj) 0,000000 0,000000 0,000000
- davon unter Anwendung des Teileinkiinfteverfahrens c)jj) 0,000000 0,000000 0,000000
Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2, die nach einem Abkommen zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer berechtigen c) kk) 0,000000 0,000000 0,000000
- davon unter Anwendung des Teileinkiinfteverfahrens c) kk) 0,000000 0,000000 0,000000
Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG c) ) - 0,000000 0,000000
zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender
Teil der Ausschiittung im Sinne von § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG d) 1,332579 1,332579 1,332579
Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer
im Sinne von § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG e) 0,333145 0,333145 0,333145

Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschiitteten/
ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne

des § 4 Abs. 2 InvStG entfallt, und f)
nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c¢ Abs. 1 des

Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach

§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde f) aa) 0,000000 0,000000 0,000000
- davon in Zusammenhang mit Ertrdgen unter Anwendung des
Teileinkiinfteverfahrens f) aa) 0,000000 0,000000 0,000000

nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 des
Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde f) bb) 0,000000 0,000000 0,000000

nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als
gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit diesem

Abkommen anrechenbar ist. f) cc) 0,000000 0,000000 0,000000
- davon in Zusammenhang mit Ertragen unter Anwendung des

Teileinkiinfteverfahrens f) cc) 0,000000 0,000000 0,000000
Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung

nach § 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG g) 0,000000 0,000000 0,000000

M Inden ausschiittungsgleichen Ertragen sind nicht abzugsfahige Kosten pro Anteil enthalten in Hohe von EUR 0,069227
Diese Verdffentlichung erfolgt vorbehaltlich der Priifung durch das Bundeszentralamt fiir Steuern.

Der giiltige Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement des Fonds sowie die Jahres- und Halbjahresberichte und sonstigen Verkaufsunterlagen sind kostenlos in deutscher Sprache am Sitz der
Gesellschaft sowie bei der Depotbank erhaltlich.
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Steuerliche Hinweise

Bekanntmachung der Angaben
gemaf § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz fiir den Zeitraum vom 1. Dezember 2008 bis zum 30. November 2009

BBV-Dachfonds Global 0

WKN 765 968

ISIN LU0138994016
Betrag per Anteil in EUR §5Abs. 1Nr. 1 Privat- Betriebsvermdgen

InvStG lit. vermogen (KSt) (ESt)

Betrag der Ausschiittung a) 0,000000 0,000000 0,000000
Betrag der ausgeschiitteten Ertrage b) 0,000000 0,000000 0,000000
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage b) 1,210094 1,210094 1,210094
Die in dem ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrag enthaltenen c)
(aufgehoben) c)aa) - - -
steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG
(in deram 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung) c) bb) 0,000000 - -
Ertrége im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes c) cc) - 0,000000 -
Ertrdge im Sinne des § 8b Abs. 1 des Kdrperschaftsteuergesetzes c) dd) - - 0,000000
VerduBerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes c)ee) - 0,000000 -
VerduBerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Kdrperschaftsteuergesetzes  c) ff) - - 0,000000
Ertrédge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG (in deram
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung), soweit die Ertrage
nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20 des Einkommensteuergesetzes sind c) g8) 0,000000 - -
steuerfreie Verduerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG c) hh) 0,000000 - -
Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG c) i) 0,000000 0,000000 0,000000
Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fiir die kein Abzug
nach Absatz 4 vorgenommen wurde ) jj) 0,000000 0,000000 0,000000
- davon unter Anwendung des Teileinkiinfteverfahrens ) jj) 0,000000 0,000000 0,000000
Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2, die nach einem Abkommen zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer berechtigen c) kk) 0,000000 0,000000 0,000000
- davon unter Anwendung des Teileinkiinfteverfahrens c) kk) 0,000000 0,000000 0,000000
Ertrédge im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG c)ll) - 0,000000 0,000000
zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender
Teil der Ausschiittung im Sinne von § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG d) 0,000000 0,000000 0,000000
Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer
im Sinne von § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG e) 0,000000 0,000000 0,000000
Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschiitteten/
ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne
des § 4 Abs. 2 InvStG entfallt, und f)
nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 1 des
Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde f) aa) 0,000000 0,000000 0,000000
- davon in Zusammenhang mit Ertrdgen unter Anwendung des
Teileinkiinfteverfahrens f) aa) 0,000000 0,000000 0,000000

nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c¢ Abs. 3 des
Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde f) bb) 0,000000 0,000000 0,000000

nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als
gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit diesem

Abkommen anrechenbar ist. f) cc) 0,000000 0,000000 0,000000
- davon in Zusammenhang mit Ertrdgen unter Anwendung des

Teileinkiinfteverfahrens f) cc) 0,000000 0,000000 0,000000
Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung

nach § 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG g) 0,000000 0,000000 0,000000

@ Inden ausschiittungsgleichen Ertragen sind nicht abzugsfahige Kosten pro Anteil enthalten in Hohe von EUR 0,088032
Diese Verdffentlichung erfolgt vorbehaltlich der Priifung durch das Bundeszentralamt fiir Steuern.

Der giiltige Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement des Fonds sowie die Jahres- und Halbjahresberichte und sonstigen Verkaufsunterlagen sind kostenlos in deutscher Sprache am Sitz der
Gesellschaft sowie bei der Depotbank erhaltlich.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft, Domizilstelle

und Vertriebsgesellschaft

Pioneer Asset Management S.A.

4, rue Alphonse Weicker, L-2721 Luxemburg
gegriindet am 20. Dezember 1996

Verwaltungsrat

Vorsitzender

Sebastiano Bazzoni

Director, Pioneer Investment Management Limited, Dublin

Mitglieder

Silvio Asti

Head of Accounting Principles and Disclosures

UniCredit S.p.A., Mailand

Marc Bayot

Professor of Finance Emeritus at the Free University of Brussels,
Briissel

Angelo Forloni @

Global Chief Operating Officer, Pioneer Global Asset
Management S.p.A., Mailand

Robert Richardson

Chief Executive Officer, Pioneer Investment Management
Limited, Dublin

EnricoTurchi

Managing Director, Pioneer Asset Management S.A., Luxemburg
Patrick Zurstrassen

Member of the Board, MDO Services S.A., Luxemburg

Geschaftsfiihrung
Enrico Turchi
Cormac Daly

Rechtsberater in Luxemburg
Arendt & Medernach
14, rue Erasme, L-2082 Luxemburg

Abschlusspriifer in Luxemburg
KPMG Audit S.a r.l.
9, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg

Depotbank und Zahistelle
Société Générale Bank & Trust
11, avenue Emile Reuter, L-2420 Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle
Société Générale Securities Services Luxembourg @
16, boulevard Royal, L-2449 Luxemburg

Registerstelle und Transferagent
European Fund Services S.A.
18, boulevard Royal, L-2449 Luxemburg ®

Investmentmanager
FERI Family Trust GmbH @
Rathausplatz 8-10, D-61348 Bad Homburg

Erganzende Angaben fiir Anleger in Deutschland

Zahl-, Vertriebs- und Informationsstelle in Deutschland
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ©

Am Tucherpark 16, D-80538 Miinchen

mit allen Geschiiftsstellen

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland ("
CACEIS Bank Deutschland GmbH
Lilienthalallee 34-36, D-80939 Miinchen

Weitere Vertriebsstelle

BBV-Beratungs- und Vermittlungs-GmbH
fiir Vermogensanlagen und Versicherungen
Thomas-Dehler-Strafle 25, D-81737 Miinchen

Der ausfiihrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt, die
Vertragsbedingungen des Fonds sowie dessen gepriifte Jahres-
berichte und ungepriifte Halbjahresberichte sind kostenlos in
Papierform bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
erhiltlich. Aulerdem sind bei der Zahl- und Informations-
stelle die Ausgabe-, Umtausch- und Riicknahmepreise sowie
die ausschiittungsgleichen Ertrige der Investmentanteile
erhiltlich.

Riicknahme- und Umtauschantrége fiir Investmentanteile
konnen bei der deutschen Zahlstelle zur Weiterleitung an den
Fonds eingereicht werden. Anteilsinhaber in Deutschland
konnen sdamtliche Zahlungen (Riicknahmeerl6se, etwaige
Ausschiittungen und sonstige Zahlungen) tiber die deutsche
Zahlstelle verlangen. Interessierte Anleger konnen sich eben-
falls an die deutsche Vertriebsstelle wenden.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden im Internet unter
www.pioneerinvestments.de verdffentlicht. Dartiber hinaus
kann der Verwaltungsrat weitere Veréffentlichungsmedien
bestimmen. Etwaige Mitteilungen an Anteilsinhaber erfolgen
postalisch durch Anlegeranschreiben oder werden in der
Borsen-Zeitung (Erscheinungsort Frankfurt am Main) ver-
offentlicht.

(1) bis13.07.2009
) ab 14.05.2009; bis 13.05.2009 ,Euro-VL Luxembourg S.A.*
) ab01.07.2009; bis 30.06.2009 ,17, rue Antoine Jans, L-1820 Luxemburg*
(4) ab29.12.2008; bis 28.12.2008 ,Feri Wealth Management GmbH*
) bis04.07.2009 Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
)

bis 14.12.2009; ab 15.12.2009 ,HypoVereinsbank, UniCredit Bank AG,
Kardinal-Faulhaber-Strafie 1, D-80333 Miinchen*

(7) ab05.07.2009

BBV-Dachfonds - Jahresbericht 15



D gfufir €

Bayerische Beamten Versicherungen

BBV-Beratungs- und Vermittlungs-GmbH
fir Vermogensanlagen und Versicherungen
Thomas-Dehler-StraBe 25

D-81737 Miinchen

www.bbv.de

Y PIONEER

&l Investments

Pioneer Asset Management S.A.
4, rue Alphonse Weicker

L-2721 Luxemburg
www.pioneerinvestments.de

®@

BBV 735024 (03.10)



